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Sao Paulo3l1 de outubro de 2018 - ATerra Santd 3 N THeda!SdntadAgeo 2 dz &/ 2 BRI Y KA €
TESA,; Bloomberg TESA:BZ;Refinitiv (exReuters) TESA.SA), uma das maiores produtoras de graos e

fibras do pais, com atuagdo nos segmentos de producao de graos/fibras e valorizacdo de terras, anuncia
seus resultados d8T18 informando aos seus acionistas sobre akg@b da Companai Asinformacdes

contabeis intermediarias foram preparadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC-21 (R1)
Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IASn&tim Financial

Reporting emitida pelolinternational Accounting Standards Boafld\SB), e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracéo
das Informacgbes Trimestrai$TR.

DESTAQUES

®  Lucro Bruto de R$ 35,4 milhdes 8618 e R$ 192,0 milhdes nos 9M18, contra
um Prejuizo Bruto de R$ 15,1 milhdes no 3T17 e um Lucro Bruto de R$ 61,1
milhdes nos 9M17.

" EBITDAAjustadode R$25,8 milhdes no 3T18 e R&70,3milhdes nos 9M18,
contra um EBITDA negativo de 8% milhées no 3T17 e positivo de R$,6
milhdes nos 9M17;

" Finalizagao da colheita da safra 2017/18, com destaque s@wdutividades
(i) de algodédo que atingiu 289@/ha (32,6 mil hectares plantados),3%
superior a safra anterior e recorde @ompanhiae (i) de milho 22 safraque
atingiu 126,6 sckha, 80% superior a safra antericg também recorde da
Companhia

“ Atualizacao da intencate plantio para safra 2018/18pm incremento de3,3
mil hectares na éarea plantada de algoddo diante dasasbamargens
apresentadas para a cultura;

= Até dia 30 de outubro, a plantio de soja atin@®P6 da area total dentro da
janela ideal e com boa emergéngcia

" Comercializacédo da safra 2018/19 bem avancada tanto na compra de insumos
guanto venda dasommodities
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O fim do 3T18 marcoa términoda colheita da safra 17/18yerecendodestaque a cultura do algodao
gueregistrourecorde deprodutividadee area plantada (considerando apemesstado do Mato Grosso)

O resultado operacional das outras culturas também foi bastante positwo recorde dgrodutividade

no milho ea segunda maior produtividade de soja da nossa histdria. Com custos sob controle e despesas
decrescentesnosso EBITDA Ajustado para a saf#d8 devesersuperior a casa dos R$200 milhdes (vide
paginal2).

Nosso passado recente foi marcado portunmaroundoperacional responsavel por colocar a Terra Santa
Agro entre as melhores operadoras de terras agricolas do Brasilneuddo. A nossa produtividade
agricola é hoje, pela segunda safra consecutiva, substancialmente superior as médias das regides onde
atuamos e os impactos na lucratividade e na geracdo de caixa ja sdo facilmente percebidos. Contudo,
temos que ressaltar que p@ do resultado da safra 17/18 é conjuntural e vem de um bom momento da
cultura do algodao que, assim como as outrasmodities é ciclico.

Para a safra 18/1%0ssos esforcos de comercializagdo estdo sendo no sentido de capturanais um

ano safra a margem acima da média histérica que os pregos do algoddo e de seus insumos estdo
indicando. Também, estamos constantemente em busca de criar flexibilidade para nossas decis6es de
area de plantiog nossa intencdo de plantio de algodao revisadaO&osupeior aqueh divulgada no
trimestre passado.

A geracado de caixa da Companhia tem seu impacto percebido também no endividamento liquido que
reduziu em US$ 19,3 milhdes nos ultimos doze meses, e passou de US$ 249,7 milldes setednbro

de 2017 para US$R,4 milhdes em@de setembro de 2018. Nosso nivel de endividamento, medido pela
relacdo divida liquid&BITDAAjustaddY, também apresenta uma melhora expressiva e passo8,gle

no 3T17 para4,3x no 3T18. Todavia, apesar do bom desempenbssespatamaresainda sao
considerados acima do desejavel pela administracdo da Compd#driagsso, em complemento a essa
maior geragao de caixa operacional, tambeéstamosanalisando alternativas que possibilitem a reducéo

do endividamento, dentre elas, um pla devenda de ativos ndo operacionais ou de baixa performance
operacional no montante de R$ 100 milhgaésprovado.

Assim, gostariamos de reforcar nosso otimismo e confianca no sucesso da Companhia, sem, contudo,
subestimar a grandeza dos desafios gemmos pela frente.

(1) Considerada a divida liquida do final do trimestre e EBITDA Ajustado dos Gltimos 12 meses
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

RECEITA LIQUIDA

Demonstracéo de Resultados (R$ Mil) 3T18 3T17 9m18 9M17 Out17 a Set1d] Outl6 a Setl

Receita Liquida 267.808 100.549 166,3% 830.729 579.590  43,3% 1.047.454 731.853  43,1%
Receita Liquida dos Produtos 207.277 109.389 89,5% 591.158 505.882  16,9% 764.435 616.456  24,0%
Hedge Accounting (1.288' (5.824  -77,9% (10.934 (19.661  -44,4% (12.639 (16.8091 -24,8%
Avaliacéo do Ativo Biol6gico Apropriado a Receita 113.152 22.319 407,0% 293.116 98.896  196,4% 328.153 115.373  184,4%
Produto Agricola Apropriado & Receita (51.333 (25.335:  102,6% (42.611 (5.527. - (32.495 16.833

O setor agricola é caracterizado pela seticlade em suas atividades. @18 foi caracterizado pela
finalizag&@o da colheitde milho e algodéo da safra 2017/18 e inicio do plantio da soja da safra 2018/19

No 3r18e 9M18 a Receita Liquida da Companhia totalizo2&%8milhdese R$ 830,7 milhdevaloes
166,30e 43,3%superioes ao I17e 9M17, em decorréncidi) da rentabilidade esperada da cultura do
algodao da safra 2017/18 reconhecida na linha de avaliagdo do ativo bioldgico apropriado a receita; (ii)
da receita com revenda de produtos valor de R$ 86,3 milhdges (iii)do faturamento de algoddo em
pluma

A Receita Liquida é impactada (a) pela receita liquida dos produjqselébapropriagdo da variacdo do
valor justo do ativo bidlgico e do produto agricola €) (gelohedge accounting

(a) Receita Liquida dos Produtos

A receita liquida dos produtos vendidos apresentou desempé&&hB% superior em comparagdo ao
3T17resultadode receitas de revenda de produtode faturamento do algodao em plumgue foi 36,96
superior no 3T18 quando comparado ao 3T17, refldaocombinacdode maior &area plantadade
aumento deprodutividades registradas pelo algodao da safra 2017/18 quando comparada a safra
2016/17e melhores precgos de venda

No 9M18, o desempenho da receita liquida dos produtos foi 16,9% superior a igualgeidoano
anterior, resultado(i) aumento da revenda de produtos no periodo;dé)um faturamento de algodéo
em pluma 77,0% superipe (iii) reducéo da receita de soja em 9,0%

Abaixo segue um quadro comparativo da composi¢ao da receita liquida daggeah Companhia no
3T18, comparado com o mesmo periodo do ano anterior:

Receita Liquida dos Produtos 207.277 109.389 89,5% 591.158 505.882 16,9% 764.435 616.456  24,0%
Soja 1.539 1658 -7,2% 291.445 320.295 -9,0% 291.445 320.295 -9,0%
Milho 56.949 58.474 -2,6% 60.294 66.358 -9,1% 81.375 80.670 0,9%
Algodéo em Pluma 46.396 33.882 36,9% 131.821 74.481 77,0% 239.081 155.305  53,9%
Carogo de algodédo 10.594 11.861 -10,7% 13.367 15.062 -11,3% 22.822 26.570 -14,1%
Outros™ 91.799 3.514 - 94.231 29.686 217,4% 129.712 33.616  285,9%
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[(CHEETES) 3T18 3T17 9IM18 9M17 Outl7 a Set18ff Outl6 a Setl

Quantidade faturada 230.092 272914  -157% 597.848 673.825 -11,3% 731.090 753963  -3,0%
Soja 1.531 1.743 -122% 332.853 361.638  -8,0% 332.853 361.638  -8,0%
Milho 184.781 237.932  -22,3% 194.928 265.819 -26,7% 284.052 312541  -9,1%
Algodao em pluma 7.272 7.161 1,6% 23.629 15.864  48,9% 44.672 32.804 36,2%
Carogo de algodéo 33.112 24137 37,2% 42.228 28.419  48,6% 65.248 44.225  475%
Outros™ 3.396 1941  75,0% 4.210 2,086 101,8% 4.265 2.756  54,8%

@ Girassol, ibrilhae revenda de gréos/pluma/insumos

(b) Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas

Ativos Biol6gicos e Produtos Agricolas 3T18 3T17 9M18 9M17 Out 17 a Set 1§ Out 16 a Set 1

Ativos Biolégicos e Produtos Agricolas 61.819 (3.016; - 250.505 93.369 168,3% 295.658 132.206 123,6%
Avaliagdo dos Ativos Bioldgicos 113.152 22.319  407,0% 293.116 98.896  196,4% 328.153 115.373 184,4%
Soja - - - 39.188 67.773  -42,2% 74.642 82.651 -9,7%

Milho 6.938 (3.216, - 12.259 (33.478 - 12.259 (33.478 -
Algodao 105.323 25.685 310,1% 240.336 64.600 272,0% 239.919 66.199 262,4%
Outros 891 (150) - 1.333 - - 1.333 - -

Avaliagdo dos Produtos Agricolas (51.333" (25.335/ 102,6% (42.611 (5.527 - (32.495 16.833 -
Soja 329 1.849 -82,2% 1.198 5361 -77,7% 1.454 4399 -67,0%
Milho 6.400 (454) - 6.699 5.984 11,9% 516 12.709 -95,9%
Algodao (57.952, (26.7311 116,8% (50.508 (16.873  199,3% (34.465 (276) -
Outros (110; - - - - - - -

Ativos Biol6qicos:

No 3T18a avaliagdo do ativo biolégico reconhecida na reagit@sentou aumento de 407%, passando

de uma marcacao positiva @R$22,3milhdes no 3T17 para uma marcagaositiva em R413,2milhdes

no 3T18, em decorréncia, principalmente, de uma maior marcacao do algodao no trimestre, em fungéo
do acréscimo de area plantada, aumento de produtividade, melhores precasrdmodity aliada a
desvalorizacao do real quando comparado ao mesmo periodo daerior.

A marcacgédo do ativo biologico é feita durante a fase de transformacéo relevante da cultura ainda no
campo até o ponto de colheita, levando em consideracao o resultado estimado da cultura a precos de
mercado, sem levar em consideracao eventgaistratos de venda a termo.

Produtos Agricolas:

No 3T18, a avaliagdo dos produtos agricolas foi negativa em R$ 51,3 milhfes, em comparacdo com a
marcacéao negativa de R$ 25,3 milh6es no 3T17. A avaliacdo do produto agricola do algodao passou de R$
26,7 milhdes negativos no 3T17 par& B80 milhdesnegativos no 3T18, em funcdo da marcacédo do
estoque existente em 30 de setembro de 2018 a valor realizavel liqu&ig, combinagdo de contrato

a termo e precos de mercado, inferior ao preco de mercadzatib para a marcacao do ativo biolégico

no ponto de colheita da cultura.

Os pregos considerados no calculo do ativo bioldgico ndo correspondem aos precos ja fixados pela
Companhia, pois, conforme Pronunciamento TécgiC®C 29, o ativo biol6gico deve seensurado pelo
valor justo, sem considerar os valores ja contratados para venda futura.

Ja no caso da avaliacdo dos produtos agricolas, 0 Pronunciamento T@f#ed 16 determina que a
mensuracao seja feita pelo valor realizavel liquido (VRL), oucsejsiderando os volumes vendidos ao
preco comercializado e o saldo restante a preco de mercado.
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Em ambos os casos, descontamtodas as despesas de vendas (tributos, fretes, custos portuérios,
comissoes, etc.).

(c) Hedge Accounting

No 3T18, tivemos o impactmegativode R$1,3 milhdq com efeito caixa, na Receita Liquida referente a
realizacdo de parte da variacao cambial alocada no patriménio liquido, a qual deve sempre ser efetivada
no momento da realizacédo do objeto da protecdo, que ossp caso é a comercializacdo dasmmodities
atreladas ao délar.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

Demonstracéo de Resultados (R$ Mil) 3T18 3T17 9M18 9M17 Outl7 a Set1dq Outl6 a Setl

Custos de Produtos Vendidos (232413, (115.645:  101,0% (638.6821 (5185241 23,2% (801.8021 (642.1751  24,9%
CPV Produtos (188.5281 (125.6831  50,0% (484.269) (454.6311  6,5% (620.087| (554.463)  11,8%
Realizagéo Ativo Biolégico Apropriado ao Custo (43.885 10.038 - (154.413) (63.8931 141,7% (181.715) (87.712: 107,2%

No 3T18, os custos de produtosndidos da Companhittalizaram R$232,4 milhdes, valorl01,0%
superior ao 317, em decorréncia da elevac@io CPV de Produtos Agricolas emeRB milhdes e do
aumento da realizagdo da marcacgéo do ativo biolégico apropriado ao custo em R$ 53,9 milhes.

A linha de CPV Produtos foi impactada, especialmente, pelo custo de revenda de produtos3&th R$
milhdes,e pela reducdo do custo de venda de milho em R$ 20,7 milhdes, decorrente de reducgéo de
volume faturado e reducgédo custo unitario de producao.

No 9M18, os custos de produtogndidos da Companhittalizaram R$638,7 milhdes, valor23,2%6
superior ao 9M7, emdecorréncia da elevacado CPV de Produtos Agricolas em2B$ milhdes e do
aumento da realizacdo da marcacgéao do ativo biolégico apropriado ao custo em R$ 90,5 milhes.

A linha de CPV Produtos foi impactada, especialmente, pelo custo de revenda deopremitR$2,4
milhdes, pela reducdo do custo de venda de soja e milho em R$ 25,8 milhdes e R$ 24,7 milhdes,
respectivamente, e pelo aumento do custoalgoddoem plumaem R$L3,6 milhdes.

Abaixo, segue quadro comparativo da qmsi¢do do CPV dos produtes 3T18 e 3T17

) Outl7 a Outl6 a
0, 0 0
(R$ Mil) 3T18 3T17 Var. % 9M18 9M17 ‘ Var. % Sela Sell? Var. %

CPV Produtos (188.528) (125.683) 50,0% (484.269)  (454.632) 6,5% (620.087)  (554.464) 11,8%
Soja (10.235) (11.871) -13.8% (241.785)  (267.570) -9,6% (241.785)  (267.570) -9,6%
Milho (52.674) (73.335) -28,2% (55.380) (80.086) -30,8% (74.804) (94.876) -21,2%
Algodao Pluma (25.186) (25.328) -0,6% (78.495) (64.941)  20,9% (149.802)  (139.914)  7,1%
Carogo de Algodzo (10.528) (8.497) 23.9% (14.839) (10.245)  44,8% (24.327) (16.486)  47,6%
outros @ (89.905) (6.652) - (93.770) (31.790) 195,0% (129.369) (35.618) 263,2%

(1) Girassol,ibrilha, e revenda de graos/pluma/insumos
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RESULTADROR CULTURA

Soja
Soja Faturada 3T18 3T17 oMm18 oMm17 Outl7 a Set18§ Outl6 a Setl

Quantidade Faturada Ton 1531 1743  -1222% 332.853 361.638 8,0% 332.853 361.638 -8,0%
Receita Liquida R$ Mil 1.539 1658 -7.2% 291.445 320.295 -9,0% 291.445 320.295 -9,0%
Preco Médio de Venda R$ Mil/ Ton 1,01 0,95 5,7% 0,88 089 -11% 0,88 0,89 -1,1%
CPV R$ Mil (10.235) (11.871) -13,8% (241.785)  (267.570) -9,6% (241.785) (267.570) -9,6%
Custo Médio de Venda R$ Mil/ Ton (6,69) 6,81) -1,8% 0,73) 0,74) -1,8% 0,73) 0,74) -18%
Margem Unitaria R$ Mil/ Ton (5,680) (5,859) -3,1% 0,149 0,146 2,3% 0,149 0,146 2,3%

Para uma anadlise comparativa das margens da soja entre as safras 2017/18 contra a safra 2016/17, o

periodo que representa a totalidade do faturamento e todos os custos incorridos pela cultura é o periodo
de 9 meses.

Nos ultimos 9M18, enargem da soja fgositiva em R$ @49mil/ton contra uma margem positiva de R$
0,146 mil/ton verificadano periodo correspondente anterior.

O custo médio de venda pamssde R$0,74 mil/ton nos 9M17para R$0,73 mil/ton nos 9M18 como
consequéncialo menor custo d@roducao verificado na safra 2017/18, em comparagdo com o custo de
producao verificado na safra 2016/17. O custo da safra 2017/18, em R$ por hectare, esta um pouco
inferior ao custo apurado na safra 2016/17. A produtividade das safras também esta meatadpade

forma que a variagdo no custo de produgcdo em R$/sc € pequena comparando os dois periodos.

O precomédio de venda passou de R$ 0/@8/ton nos 9M17para R$ 0,88 mil/ton nos 9IM1&omo
consequéncia diretda queda do preco deommodityentre os peiodos.

Algodao

Algodao Faturado 3T18 3T17 9mM18 9IM17 Outl7 a Set18§ Outl6 a Setl

Algod&do em pluma

Quantidade Faturada Ton 7.272 7.161 1,6% 23.629 15.864  48,9% 44.672 32.804 36,2%
Receita Liquida R$ Mil 46.396 33.882 36,9% 131.821 74.481 77,0% 239.081 155.305 53,9%
Preco Médio de Venda R$ Mil / Ton 6,38 4,73 34,8% 5,58 4,69 18,8% 5,35 4,73 13,0%
CPV R$ Mil (25.186) (25.328) -0,6% (78.495) (64.941) 20,9% (149.802) (139.914) 71%
Custo Médio de Venda R$ Mil/ Ton (3,46) (354) -21% (3.32) (4,09) -18,8% (3,35) (4,27) -21,4%
Margem Unitaria R$ Mil/ Ton 2,917 1195 144.2% 2,257 0,601 2753% 1,999 0,469 326,0%
Carogo de algodéo

Quantidade Faturada Ton 33.112 24137 37.2% 42.228 28419 48,6% 65.248 44225  475%
Receita Liquida R$ Mil 10.594 11.861 -10,7% 13.367 15.062 -11,3% 22.822 26570 -14,1%
Preco Médio de Venda R$ Mil/ Ton 0,32 049 -349% 0,32 0,53 -40,3% 0,35 060 -41,8%
CPV R$ Mil (10.528) (8.497) 23,9% (14.839) (10.245) 44,8% (24.327) (16.486) 47,6%
Custo Médio de Venda R$ Mil/ Ton 0,32) 0,35) -9,7% (0,35) 0,36) -2,5% (0,37) 0,37) 0,0%
Margem Unitaria R$ Mil/ Ton 0,002 0,139  -98,6% (0,035) 0,170 - (0,023) 0,228

No 3T18, o faturamento do algoddo em pluma é proveniente da safra 2017/18 (no 1S18, o algodéao
faturado foi proveniente da safra 2016/17) e totalizoiB mil toneladas, um aumento d& 6% quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterigerando uma receita liquida de R$ 46,4 milhdes. Ja o
faturamento do caroc¢o de algodao passou de 24,1 mil toneladas no 3T17 para 33,1 mil toneladas no 3T18,
incremento de 37,2%, gerando uma receita liquida de R$ 10,6 milhdes.

A margem unitariiquidado dgodédo em plumao 3T18&oi positiva totalizando R®,917mil/ton, contra
uma margem positiva de$1,195mil/ton mesmo periodo do ano anterior.
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Este aumento de margem foi decorrente, principalmente, do aumento da produtividadeug2879
@/haocorrida na safra 2017/18 em comparacao c868,2 @/ha na safranterior), combinado cono
aumento do preco médio de venda que passou de R$ 4,73 no 3T17 p&ra8R% 3T18 eim custo
médio unitério de venda,1% menor

Milho
Quantidade Faturada Ton 184.781 237932 -22,3% 194.928 265.819 -26,7% 284.052 312.541 -9,1%
Receita Liquida R$ Mil 56.949 58.474 -2,6% 60.294 66.358 -9,1% 81.375 80.670 0,9%
Preco Médio de Venda R$ Mil/ Ton 0,31 0,25 25,4% 0,31 0,25 23,9% 0,29 0,26 11,0%
CcPV R$ Mil (52.674) (73.335) -28,2% (55.380) (80.086) -30,8% (74.804) (94.876) -21,2%
Custo Médio de Venda R$ Mil/ Ton (0,29) (031) -7,5% (0,28) (0,30) -57% (0,26) (0,30) -13.2%
Margem Unitaria R$ Mil/ Ton 0,023 (0,062) - 0,025 (0,052) - 0,023 (0,045) -

No 3T18 o faturamento domilho é proveniente da22 safra 20%/18 (no 1S18, o milho faturado foi
proveniente da safra 2016/17 e 12 safra 2017/18). No 3@Xfiantidade faturada de milho foi d84,8
mil toneladas contr&37,9mil toneladasho 3T17.

No 3T18, a margem unitaria do milaponta para um nimero positivo em R$ 0,023/ton, ao contrario do
3T17, quando a margem unitaria do milho era negativa em R$ 0,06 Zairnmelhora na margem €
decorrente do preco unitario de venda 2%, superior no 3T18 e um custo unitario de venda 7,58fiamf
decorrente do menor custo de formag&o das lavouras.

CUSTO DE PRODUCAO

Na tabela abaixo apresentase os custosla safra2017/18, bem como ocusto previsto para a safra
2018/19.

Safra 2017/18 Previsto Safra 2018/19 Previsto
Cultura Atual Atual
R$/ha Composicéo % Realizado por moe(
% US$
Soja 12 safra (2.456)  58% 42% 100% 100% 100% (2.807) 51% 49% 15% 16% 14%
Algodao 12 safra (7.726)  48% 52% 97% 94% 100% (8.365) 42% 58% 14% 32% 0%
Algodao 22 safra (6.617) 45% 55% 96% 91% 100% (7.504) 41% 59% 3% 7% 0%
Milho 12 safra (2.813) 65% 35% 100% 100% 100% (2.071) 63% 37% 4% 6% 0%
Milho 22 safra (1.926) 61% 39% 100% 100% 100% (2.065) 58% 42% 5% 7% 4%
Milho 22 safra alternativo (1.188) 64% 36% 100% 100% 100% (1.168) 7% 23% 3% 4% 0%
Milho Pipoca - 0% 0% 0% 0% 0% (2.859) 53% 47% 2% 4% 0%
Outros (1) (1.462) 67% 33% 100% 100% 100% (627) 100% 0% 10% 10% 0%

Como forma de fornecer cada vez mais informacdes acercardposicdo de nossos custos, apresenta
se abaixo a composicao percentual de nosso custo total de producédo por item.




Composicéo do custo total de produgac i = Estimado - Safra 2018/19

Custos Variaveis 81,7 75,3 76,0 713 41,4 46,3 77,8 85,1 78,0 78,2 79,8 54,5 81,3
Sementes 8,1 12,9 20,6 12,7 2,4 3,8 12,0 7,9 11,6 19,7 21,0 26,6 10,8
Fertilizantes 16,8 20,2 24,7 19,3 - 10,9 19,4 18,8 243 27,0 24,1 - 22,0
Defensivos 29,6 21,6 13,4 23,4 12,2 9,0 23,6 32,2 24,8 14,8 22,6 - 27,2
Servigos Terceiros 3,2 75 4,6 3,1 2,8 1,8 54 4,5 6,6 6,6 6,2 4.8 5,6
Combustiveis e lubrificantes 4,8 6,1 7,0 73 8,8 59 58 4,5 5,0 51 3,6 11,3 4,8
Beneficiamento 11,2 - - - - - 4,5 10,9 - - - - 5,0
Material Manutencéo 51 6,7 53 54 14,6 14,3 59 3,2 5,6 4,7 2,3 11,7 4,4
Outros 2,8 0,3 0,3 0,1 0,5 0,7 13 3,1 0,1 0,2 0,1 0,2 15

Custos Fixos 18,3 24,7 24,0 28,7 58,6 53,7 22,2 149 22,0 21,8 20,2 45,5 18,7
Mé&o de obra 8,5 11,3 8,6 9,2 24,7 20,4 9,8 7,7 10,4 8,7 6,3 24,6 8,9
Depreciagbes e amortizagdes 5,0 5,8 4,5 4,3 13,1 11,7 5,3 3,9 6,1 5.2 3,3 13,1 5,0
Arrendamentos 3,0 4,6 7,9 12,1 13,9 16,2 4,5 1,7 3,0 53 8,7 - 2,7
Outros 15 1,9 15 13 4,5 3,6 1,7 13 17 15 1,0 3,8 15
Gastos Corporativos - Apoio A Produc&o 0,4 1,1 15 1,7 2,4 1,8 0,9 0,3 0,9 1,2 0,9 3,9 0,7

LUCR@RUTO

Demonstragédo de Resultados (R$ Mil) 3T18 3T17 9Mm18 9M17 Outl7 a Setld Outl6 a Setl

Receita Liquida 267.808 100.549 166,3% 830.729 579.590  43,3% 1.047.454 731.853  43,1%
Receita Liquida dos Produtos 207.277 109.389 89,5% 591.158 505.882 16,9% 764.435 616.456 24,0%
Hedge Accounting (1.288; (5.824  -77,9% (10.934/ (19.661  -44,4% (12.639' (16.809  -24,8%
Avaliacdo do Ativo Biolégico Apropriado a Receita 113.152 22.319 407,0% 293.116 98.896  196,4% 328.153 115.373  184,4%
Produto Agricola Apropriado a Receita (51.333! (25.335 102,6% (42.611, (5.527, - (32.495, 16.833 -

Custos de Produtos Vendidos (232.413 (115.645:  101,0% (638.6821 (518.5241 23,2% (801.8021 (642.1751  24,9%
CPV Produtos (188.528 (125.6831 50,0% (484.269) (454.6311  6,5% (620.0871 (554.4631 11,8%
Realizag&ao Ativo Biol6gico Apropriado ao Custo (43.885) 10.038 - (154.413) (63.893 141,7% (181.715) (87.712  107,2%

Lucro Bruto 35.395 (15.096 - 192.047 61.066  214,5% 245.652 89.678 173,9%

Margem Bruta 13,2% -15,0% - 23,1% 10,5% 12,6 p.p. 23,5% 12,3% 11,2 p.p.

O lucro bruto da Companhia é a combinacao do resultado bruto das culturas faturadas no periodo (Receita
Liquida de Produtos CPV dos Produtos), bem como expectativa de resultado futuro das culturas ainda
em formacéo e dnedge accounting

No3T18e 9M18 olucro bruto da Companhia totalizou R%,4milhdese R$ 192,0 milh6egom margem

bruta del13,26,e 23,1%, respectivamentepntra REL5,1 milhdes negativos R$ 61,1 milhdeso 3T17e

9M17 e margem brutanegativa & 15,0% e margem positiva de 10,58éspectivamente, reflexo de
melhores margens das culturas de algodao e milho da safra 2017/18 comparadas com a safra 2016/17,
refletidas nas margens de faturamento e na marcacao dos ativos bioldgicos dessas culturas.

DESPESAS OPERACIONAIS

Demonstracao de Resultados (R$ Mil) 3T18 Recl’z:;:lcad 9m18 9Mm17 Outl7 a Setld] Out16 a Setl

Despesas Operacionais (20.091 (17.529 14,6% (54.907 (45.978  19,4% (75.338 (77.982 -3,4%
Gerais, Administrativas (8.419 (9.526  -11,6% (27.728, (29.362  -5,6% (36.568 (39.370  -7,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (3.480 784 (3.821 6.277 (2.003; (2.745  -27,0%
Despesas com Armazenagem (4.443 (5.383 »17,5% (13.111, (15.941 »17,8% (16.889' (19.055 -11,4%
Despesas com Vendas (3.749 (3404  10,1% (10.247, (6.952  47,4% (19.878! (16812  18,2%

No 3T18 a Cmpanhia registrou despesas operacionais de2BH milhdes ante R#7,5 milh6es no
mesmo periodo do ano anterior, um incremento de 14,&%pactada, principalmente, pela lintte
outras receitas (despesas) operacionais e despesas com vendas.

As despesas gerais e administrativas totalizaran®,R#ilhdes, una reducéo dell,6%6 em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterioreflexode redugéo nas despesasiministrativas de forma geral, em
especial nas despesasm pessoalque teve reducdo dé&7%no 3T18 quando comparado com o 3T17
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As outras receitas (despesas) operacionais apresentaram resuleagdivode R$3,5 milh6es no 3T18
em comparagd@ um valor positivo d&k$784 milno mesmo periodo do ano anteriorepresentado
substancialmente peladequacéo de contingéncias civis e tributarias.

As despesas com armazenagem totalizarand R$nilhdes, valorl7,3%inferior ao mesmo peddo do
ano anterior. A reducdo nas despesas com armazenagem +sderexclusivamente, a redu¢cdo com
manutencdo dosrmazéns de grédos da Companhia no comparativo dos trimestres.

Por fim agdespesas comendastotalizaram R$,7 milhdes, valorl0,1% superiorao mesmo peddo do
ano anterior. Tal variacdo decorre do aumento do volume de algoddo em pluma faturado ner8T18
comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.

HEDGE ACCOUNTING FLUXO DE CAIXA

A Companhia, por ter grande parte da venda de seus produtos atrelada ao dolar, com o objetivo de evitar
volatilidade sem efeito caixa nos seus resultados e aproximaderasnstracdes a sua realidade, decidiu
designar, a partir de 1° de agosto de 2013, suas dividas bancéarias nominadas em délar como hedge de
suas vendas futuras indexadas ao dolar, em conformidade com as niltRB98 CP@8.

O saldo da variacdo cambialagsiva decorrente ab dividas bancérias designadas hedge
accountingtiotalizou R$145,5milhdes em setembro de 2018,qualfoi registrado temporariamente no
patrimdnio liquido e s6 ser& levado ao resultado a medida em que se realizarem as receitas em dolar,
objeto de protecao dos instrumentos financeiros designadobBetdgeaccounting

No 3r18 a variacdo cambial negativa de R3 milh&o referente as dividas bancérias que estavam
designadas para leedge accountingpi reconhecida no resultado.

Por fim, & importante salientar que o resultado da Companhia ainda podera ser impactado pela variacao
cambial de clientes, fornecedores em délar e dividas que nao fazem parteedipe accounting
implementado pela Companhia.

RESULTADO FINANCEIRO

No3T18 apresentamos um resultado financeiro liquido negativo d2R&milhdes, contra um resultado
financeiro liquidonegativode R$14,5milhdesverificadono mesmo periodo do ano anteriaronforme
composicao abaixo demonstrada.

Demonstracdo de Resultados (R$ Mil) 3T18 Recl::s-il:lcad 9M18 oMm17 Outl7 a Set1d] Outl6 a Setl

Resultado Financeiro (29.218 (14.471 101,9% (93.205, (76.560.  21,7% (107.084 (79.642 34,5%
Receita Financeira 10.488 4.904 113,9% 33.915 15.434  119,7% 69.441 22.809 204,4%
Receita Financeira - Ordinaria 10.488 4.904 113,9% 33.915 9.876  243,4% 44.266 17.251  156,6%
Programas de regularizag&o tributaria - - - - - 25.175 - -
Despesa Financeira (35.887" (26.1351 37,3% (104.017/ (102.424) 1,6% (143.740) (132.6631  8,3%
Despesa Financeira - Ordinaria (35.887 (26.135/ 37,3% (104.0171 (102.424) 1,6% (132.041) (102.4241 28,9%
Programas de regularizag&o tributaria - - - - - (11.6991 - -
Variag&o Cambial (1.167, 7.013 - (24.344 12.202 - (33.443) 33.022
Variag&o Cambial Caixa (1112 (4996  -77,7% (3.438, 8.812 - (5.808 19.720
Variagdo Cambial Competéncia (55) 12.009 - (20.906 3.390 - (27.6351 13.302
Derivativos (2.652, (253) - 1.241 1772, - 658 (2.810
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No3T18 as receitas finaceiras atingiram R$0,5milhdes, ante R8,9milhdesno mesmo periodo do ano
anterior. Do total das receitaso trimestre R$ 9,3 milhdeseferem-seajuros e variagdes monetas dos
recebiveis d€ompanhia &3$0,8 milhdoa descontos obtidas

As despesas financeiras, por sua vez, totalizara®s@bmilhdes contr&$26,1 milhdes registrados no
mesmo periodo do ano anteriodjferenca substancialmente representada pel@loresapropriadosa

titulo de juros sobre financiamentos no valor de R$ 28,9 milhdes no 3T18 contra R$ 18,0 milhdes no 3T17
destacandese (i) juros sobre financiamento do Pegavalor de R$ 9,3 milhdes e cujo correcédo é feita
pelo IGPM que acumulou percentual positivo3il8, enquanto que no 3T17 a inflacdo acumulada foi
negativa e (i) aumento na divida com financiamento estrdtuxéle dizer que a despesa sobre
financiamento do PESA tem uma contrapartida na receita financeira, sendo que o valor liquido
praticamente zea.

A variagdo cambial impactmegativamenteo resultado financeiro da Companhia em R$milh&ono
3T18 em comparagéo com o resultagositivode R$7,0milhdesno mesmo periodo do ano anterior

Mesmo com a adoc¢do dbedge accountingimplementada em agosto de 2013, a variacdo cambial
continuara impactando o resultado da Companhia, poibeaige accountingpenas as dividas bancarias
indexadas ao délar sdo designadas como instrumentchedge de fluxo de caixa, sendo que os
compromissos com fornecedores, outros indexados a moeda estrangeira e algumas dividas bancérias que
ndo fazem parte dbedgee continuar&do impactando a linha de variagdo cambial no resultado financeiro.

RESULTADOQUIDO

Demonstracdo de Resultados (R$ Mil) 3T18 3T17 9m18 9Mm17 Outl7 a Set1d] Out16 a Setl

Lucro (Prejuizo) Antes do IR e CS (13.914 (47.096 -70,5% 43.935 (61.472 63.359 (67.946

Margem do Lucro Antes do IR e CS -5,2% -46,8% 41,6 p.p. 5,3% -10,6% 6,0% -9,3%

IR e CSLL (9.274 r.777 -47,8% (12.491, 41.787 - (4.880; 43.776

Lucro liquido (Prejuizo) do periodo (23.188 (64.873  -64,3% 31.444 (19.685 = 58.479 (24.170

Margem Liquida -8,7% -64,5% 55,8 p.p. 3,8% -3,4% - 5,6% -3,3%

No 3118, a Companhia apresentou ymrejuizo anteglo IR e CS de R38,9milhdes ante unprejuizode

R$47,1 milhdes no3T17. O terceiro trimestre € normalmente caracterizado pela menor marcagéo de
ativos biolégicos, visto que a maior parte da marcacdo das culturas de algodao e milho é feita até o
segundo trimestre e a marcagéo da soja da safra nova somente é realizada rm tquagstre. Ainda

assim, a reducéo do prejuizo antes do IR e CS no 3T18 em comparagdo com 0 mesmo periodo do ano
anterior devese a melhores margens realizadas e esperadas nas culturas de algodédo e milho, aliado a
uma reducgdo do SG&A. No caminho opostoesultado financeiro liquido negativo teve incremento de

R$ 14,7 milhdes, decorrente substancialmente de impactos negativos de variagdo cambial (R$ 8,2

milhdes) e resultado de derivativos (R$ 2,4 milhdes).

Por fim a Companhia registrou um resultado Ifuinegativo de R83,2milhées no 3T18, contra um
resultado liquido negativo de R$ 64,9 milhGes no 3T17.

No 9M18 a Companhia apresentou ulmcro liqguidode R$31,4, ante umprejuizode R$19,7milhdes no
mesmo periodo do ano anterior.
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EBITDA E EBITDAUSTADO

Demonstracéo de Resultados (R$ Mil)

9M18 oM17 Outl7 a Set1q] Outl6 a Setl

Lucro liquido (Prejuizo) do periodo (23.188 (64.873 -64,3% 31.444 (19.685 58.479 (24.170
Margem Liquida -8,7% -64,5% 55,8 p.p. 3,8% -3,4% - 5,6% -3,3%
(+)IRe CSLL 9.274 17.777 -47,8% 12.491 (41.787 - 4.880 (43.776 N
(+) Resultado Financeiro 29.218 14.471 101,9% 93.205 76.560 21,7% 107.084 79.642 34,5%
(+) Depreciacéo e Amortizacdo Despesa 2.112 2.163 -2,4% 6.424 6.231 3,1% 8.581 8.265 3,8%
(+) Depreciacéo e Amortizagdo Custo 5.217 7.831 -33,4% 20.193 23.652 -14,6% 25.707 29.010 -11,4%
EBITDA 22.633 (22.631 - 163.757 44971  264,1% 204.731 48.971  318,1%
Margem EBITDA 8,5% -22,5% - 19,7% 7,8% 11,9 p.p. 19,5% 6,7% 12,8 p.p.
(+) Hedge Accounting 1.288 5.824 -77,9% 10.934 19.661  -44,4% 12.639 16.809 -24,8%
(+) Variagcdo Cambial Operacional (1.780 6.800 - (10.144, 11.086 - (16.149: 16.156 -
(+) Provisdes ndo recorrentedrapairment de ativos 3.616 844 328,4% 3.713 (18.869 - 4.496 (9.673 -
(+) Programas de regularizag&o tributaria - - - 1.918 17.692  -89,2% 9.259 17.692  -47,7%
(+) Stock Options 36 36 0,0% 104 102 2,0% 139 152 -8,6%
EBITDA Ajustado 25.793 (9.127, - 170.282 74643 128,1% 215.115 90.107  138,7%
Margem EBITDA Ajustada 9,6% -8,6% - 20,2% 125% 7,7 p.p. 20,3% 12,0% 83 p.p.

O EBITDA apresentado pela Companhia nesse trimestre foi 82,&R%ilhdes,contra R$ 22,6 milhdes
negativos registrado no 3T liesultando em uma margem EBITDA8¢E6, antea margem negativa de
22,5% registradao 3T17 Nos 9M18, o EBITDA foi de R$ 868jlhdes, contra um valor de R$ 44,9
milhdes no mesmo perioddo ano anterior.

Desde o 2T1& Companhia paesl a demonstrar o EBITDA Ajustado excluindo os efeitobeatine
accounting provisdes ndo recorrentes e considetda a variagdo cambial operacional.

No 3T18, o EBITDA Ajustado foi positivo em2B8 milhdes, com margem d@,6%, contra um EBITDA
Ajustadonegativode R$9,1 milhdes verificadeno 3T17, com margem negativa de &8Nos 9M18 o
EBITDA Ajustado foi de R$03 milhdes, com margem de0,24 contra umEBITDA Ajustado die R$
74,6milhdes com margem dd.2 5%, verificadono mesmo periodo do ano anterior.

EBITDA POR CULTURALTIMOS 12 MESESITUBRR017 ¢ SETEMBRZD18)

Osresultados contabeis da Companhia, na maioria dos trimestres, é influenciado pelo resultado de duas
safras distintas devido ao: (i) calendario eafra, que compreende o periodo de setembro a agosto do
ano subsequente; (ii) sazonalidade do faturamento ddsrentes culturas; e (iii) contabilizacdo da
avaliacdo do valor justo dos ativos biolégicos e produto agricola.

Como forma de dar uma maior visibilidade e abertura destas informagcbes ao mercado, passaremos a
divulgar, trimestralmente, tabela do EBITpa cultura dos dltimos 12 mesespor safra

EBITDA - 3T18 EBITDA - 9M18 EBITDA - Outl7 a Set18

SF2016/17  SF2017/18 SF 2016/17 SF 2017/18 SF 2016/17 SF 2017/18
R$ (Mil) R$ (Mil) R$ (Mil) R$ (Mil) R$ (Mil) RS (Mil)

EBITDA - Algodao 33.095 (384 165.172) 18.467 168.306
EBITDA - Soja - (7.710; - 19.322 - 54.827
EBITDA - Milho - 9.967 (33 15.099 1.769 15.288
EBITDA - Outros - 1.578 486 2.400 (8.945 2.296
G&A - (14.297, (1.451 (36.854] (475 (46.802)
EBITDA - 22.633 (1.382, 165.139 10.816 193.915
Hedge Accounting - 1.289 1.177 9.757 2.881 9.758
Variagdes cambiais operacionais - (1.781 2.227 (12.371 (12.405 (3.744
Provisdes ndo recorrentes e outrgs - 3.652 5.735 - 13.894

EBITDA Ajustado = 168.260
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HEDGEOMERCIAL

Como parte do procedimento de hedge adotado, a Companhia busca o travamento de suas margens, ou
seja, a medida que assume compromissos decorrentes da compra de insumos, vende parte de sua
producéo.

A comercializagéo pode ser realizada na modalidade @ldrame. Entendese por modalidade flat, o
travamento de todos os componentes do prego ao mesmo tempo e, por modalidade frame, o travamento
por componentes, 0s quais podem se dar ao mesmo tempo ou em momentos diversos dependendo do
momento do mercado.

A Conpanhia vem adotando a comercializacdo frame com o objetivo de obter os melhores precos

para cada um de seus componentes e, consequentemente, um melhor prego de venda final para a cultura.
Como forma de apresentar essas informacdes de forma segregmdsaremos a apresentar a
comercializacdo por componente de preco, considerando precos e percentuais travadi@smbem

como precos a mercado para percentuais ainda ndo travados, de forma a obtermos unmpré&esd to
marketpara cada cultura.

CBOT US$/bu 100,0% 1009,72
Basis Pre. US$/bu 100,0% 55
FOB Porto (US$/sc) 23,47
2017118 Fobbings | US$fton | 100,0% @ 12,12
Frete R$/ton 100,0% 308
FOB Fazenda (US$/sc) 17,22
CBOT US$/bu 57,9% 959,73 42,1% 892,15
Basis Pre. US$/bu 59,7% 92,23 40,3% 107,19
FOB Porto (US$/sc) 22,68
2018119 Fobbings | US$iton | 70,6% 11,59 29,4% 11,50
Frete R$/ton 54,4% 339,55 45,5% 345,86
FOB Fazenda (US$/sc) 16,58
CBOT US$/bu 99,0% 401 1,0% 366,5
Basis Pre. US$/bu 99,0% 73 1,0% 70
FOB Porto (US$/sc) 11,20
2017118 Fobbings  US$fton  99,0% 11,50 1,0% 11,50
Frete R$/ton 99,0% 291 1,0% 330
FOB Fazenda (US$/sc) 5,12
CBOT US$/bu 76,0% 403,04 24,0% 401,50
Basis Pre. US$/bu 76,0% 40,76 24,0% 35
FOB Porto (US$/sc) 10,44
2018/19 Fobbings  US$fton  76,0% 11,37 24,0% 11,50
Frete R$/ton 76,0% 335,63 24,0% 340,0

FOB Fazenda (US$/sc) 4,82
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NY Dez US$/Ib 94% 0,7397 6% 0,7768

Prémio Entresafra US$/Ib 94% 0,0061 6% 0,0000

Prémio Brasil US$/lb 94% 0,0523 6% 0,0350

2017/18 Prémio Qualidade US$/Ib 94% 0,0035 6% 0,0000
FOB Porto (US$/Ib) 0,8022

Frete R$/ton 25% 371,48 75% 400,00

Custos Portuarios R$/ton 24% 135,00 76% 135,00
FOB Fazenda (US$/Ib) 0,7700

NY Dez US$/Ib 60% 0,7391 40% 0,7690

Prémio Entresafra US$/Ib 60% 0,0135 40% 0,0100

Prémio Brasil US$/lb 60% 0,0490  40% 0,0200

2018/19 Prémio Qualidade US$/Ib 60% 0,0031  40% 0,0030
FOB Porto (US$/Ib) 0,8036

Frete R$/ton 19% 400,00 81% 440,00

Custos Portuarios R$/ton 46% 144,00 54% 144,00
FOB Fazenda (US$/Ib) 0,7685

(1) Preco de mercadpara soja e milho em 24/10/2018 e para algoddo em 26/10/2018
(2) Preco médio ponderado considerado precos fixados e precos a fixar.

ENDIVIDAMENTO BANCARIO

Comparativamente a setembro de 2017, o endividamento bancario da Companhia apresentou um
aumento del9,2%, passando de R94,2milhdes em 30 de setembro de 2017 paradR$,0milhdes em
30 de setembro de 2018, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Endividamento em 30/09/2017 794.176
(+) CaptacGes 213.496
(-) Amortizagdes principal (220.326)
(-) Amortizagées juros (62.546)
(-) Amortizagéo variagéo cambial (25.803)
(+) Atualizacdes juros 66.362
(+/-) Atualizagdes variagdo cambial 180.572
(-) Custos de captacéo 1.109
Endividamento em 30/09/2018 947.040

A divida em délar ersetembro de 2018epresentoud9, Podo total, com um custonédio de8,1% a.alJa
o0 custo médio da totafiade da divida da Companhia nbl8 é de8,4% aa.

Vale ressaltar que a contratacao de dividas em moeda estrangeira tem um hedge natural, visto que as
receitas da Companhia sédo, em sua maioria, dolarizadas.

Abaixo apresentamos um grafico com evolucdo da divida liqguida da Companhia em reais e convartida pa
dolares.
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Evolugdo da Divida Liquida em R$ e US$
R$ 922.338

R$ 842.866
R$ 791.051 RS 776.768 R$ 789.476
I USD 249.700 I USD 234.815 I USD 237.522 IUSD 218.507 USD 230.360

3T17(Ptax R$ 3,168) 4T17(Ptax R$ 3,308) 1T18(Ptax R$ 3,3238) 2T18(Ptax R$ 3,8558) 3T18(Ptax R$ 4,0039)

Para uma melhor compreensdo da composi¢cédo do endividamento da Companhia, apsseanta
abertura abaixo:

= Divida Estrutural: composta por dividas de longo prazo, principalmente PRE (pré
pagamento de exportacdo). durationdestas dividas é d&2 anos.

= Custeio: composta por dividas para capital de giro e custeio agricola. Sao dividas de curto
prazo e as principais linhas contratadas séo crédito agricola e ACC (adiantamento de contrato de
cambio). Qdurationdestas dividas é de®ano.

= Capexcomposta por linhas de financiamento para aquisicdo de maquinas e ativo fixo. O
duration destas dividas é deblana

Composigédo da Divida (R$ MM)

: 143 23

3T18 Estrutural Custeio Capex

Nos graficos abaixo, apresentamos a composicao do endividamento em curto e longo prazo, por
moeda e o fluxo de amortizac¢des atual.
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Endividamento por moeda Endividamento Curto e Longo Prazo
10,3% 10,2%
G20 74,8%
31,8%
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017

mDolar  Reais m Curto Prazo  Longo Prazo

VALOR LIQUIDO DOS ATIVOS

Apresentamos na tabela abaixo o valor liquido dos ativos da Companhia.

Valor Liquido dlos~At|vos (NAV)

(+) Fazendas Préprias + Infraestrutth4 1.724
(+) Contas a Receber / Titulos a Receber 48
(+) Estoques 504
(+) Ativos Biolégicos 40
(+) Caixa 25
(+) Subtotal 2.340
(-) Fornecedores 163
(-) Adiantamento de Clientes 130
(-) Divida Bancéria 947
(-) Subtotal 1.240
(=) Valor Liquido dos Ativos (NAV) 1.100
N° Agbes (milhdes) 17,9
Valor Liquido dos Ativos por Agéo 61,41
Valor da Acéo (R$ por Agéo) em 30/09/2018 10,06
Desconto do preco da A¢do no mercado em Relagdo ao NAV 83,6%

(1) Qonsiderado Laudo de Avaliagéo @ealiador independentee 31 de outubro de 2077

(2) Nao foram descontados os impostos sobre o ganho de capital da venda das terras em funcdo da Companhia possuirsetengraide 2018,
créditos acumulados de IRPJ e CSLL originados de Prejuizo Fiscal, Base de Célculo Negativa da CSLL e Agio FistalvalamdetiRg502,3
milhdes.




DESEMPENHO OPERACIONAL

O 3TB, conforme demonstrado no quadro abaixo, € marcaédodim da colheita da22 safra de
algodaoe milho dasafra 20%/18 e inicio do calendario agricola da safra&@Q@®, com plantio de soja no
Mato Grosso.

Apresentamos abaixo o estagio de nossas culturas:

No 3T18, foi encerrada a colheita dos 31.861 hectares de algoddo em caroco da safra 2017/18 com uma
produtividade média de 4.318 kg/ha (287,9 @/ha), val@%acima da meta inicial da Compantda
recorde para a Companhiam virtude das boas condi¢des climaticas, bom manejo técnico e operacional
das lavourasO rendimento para a pluma de algodao esta previsto em 4&3%e confirmando este
rendimento,a produtividadedo algodao em plumalcancara 1.782 kg/ha (119,8 @Jh&al%acima da

meta inicial.



